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Liebe Leserinnen und Leser,

die gestrige Rede von Mario Draghi hat die Markte bewegt,
besonders die Wahrungsmarkte.

Der Euro zog zum USDollar deutlich an und markierte
mit 1,1380 den héchsten Stand seit 12 Monaten!

Dabei musste Draghi nichts weiter tun, als ein Ende der
ultralockeren Geldpolitik in Aussicht zu stellen und schon
reagierten die Markte deutlich. Er ist und bleibt der Mann der i\\
Worte, die Taten aber lassen meist sehr lange auf sich warten.

.. . .. . . . Hannes Huster
Koénnen Sie sich noch einige Monate zurlckerinnern, als die

Amerikaner den zweiten Zinsschritt nach oben gegangen sind
und 99% aller Analysten eine US-Dollar-Rallye wie in Stein
gemeil3elt prophezeit haben?

Herausgeber

Tja - das Uberraschungspotential liegt eben meist auf der
Gegenseite und indirekt hat Mario Draghi somit Donald
Trump in die Hande gespielt und den US-Dollar geschwacht.

Wer jedoch glaubt, dass die FED und die EZB mir nichts dir nichts zu einer
normalen Geldp olitik zurlickkehren konnen, ohn e dass es dabei zu
erheblichen Verwerfungen kommt, der wird auch hier irren!

Beste Grufde

Hannes Huster



DER GOLDE

USDollar ist angeschlagen

Ich bin sicherlich kein Fan des Euros, doch wenn wir uns den US-Dollar-
Index einmal fUr die vergangenen 10 Jahre ansehen, dann ist dieser
zumindest einmal angeschlagen.

Der 2014 eingeschlagene Aufwartstrend wurde im Monatschart
unterschritten und der MACD sieht nicht gerade vielversprechend aus. Ein
weiterer Rickgang um 5% am USD-Index ware rein technisch maoglich:

$USD LS Dallar Index - Cazh Settle (EOD ICE @ StockChartscom
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Ein schwacherer Greenback gilt allgemein als guter Vorlaufer flr
ansteigende Rohstoffpreise. Noch hat die Bewegung erst begonnen, doch
wir sollten sie zumindest im Auge behalten.

Besonders stark profitieren in der Regel die Emerging -Markets . Diese
hatten mit dem starken US-Dollar zu kdmpfen, da sie sich meist in US-Dollar
verschulden. Zieht dieser dann ungew6 hnlich stark an, dann verteuert
das die Kredite!

Konnen die Emerging-Markets wieder Luft holen, so kdnnte dies besonders
die Rohstoffnachfrage positiv beeinflussen.

Der CRB-Rohstoffindex wurde durch die jingste Schwache des
Olpreises (hohe Gewichtung) nochmals in die Tiefe gerissen. Der
Index notiert aktuell bei rund 170 Punkten. Das Tief der Jahre 1999
und 2001 lag bei rund 180 Punkten:

$CRB Reutersflefferies CRB Index (EOD) INDX @ StockCharts.com
27-Jun-Z2017 Open 172.54 High 12010 Low 165.42 Close 17001 Chg -2.76 (-5 .42 %) -
M RSIC14) 31.95
a0
iy A P A -
e e e i O P P
r‘-\;_\; ******** T i e e e \;}_};W T-—-—-—-—-—150
o PN el ¥ ¢ =11

10

475
450
azs
400
TS
350
325

=00

Z271.59
=50

Vo

19902 1000 2000 2001 2002 2002 2004 2005 2008 2007 2002 2000 20410 20141 2012 2012 2014 2015 2016 2017
— MACD[1Z.26,9) -12.305, -14. 615, 2, 313 =0
20

10

{- 12,205
-30

W FCRE (Monthiy)l 170,01
—PACE0) 229,07

—PMACZO0) 271,34

ol voluarme undeF

19935 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 20028 2009 Z010 2011 2012 20132 201494 2015 2016 2017



TN P

REPORT

-

Ein Chart des Grauens fir Rohstoffanleger folgt nun!

Ich habe einmal die Ratio des DOW JONES zum CRB Rohstoffindex fur den
Zeitraum von 1980 bis heute dargestellt. Eine steigende Linie zeigt die
Starke der Aktienmaérkte zu den Rohstoffen und umgekehrt.

Im Jahre 1980 konnte man fur einen DOW JONES 3mal den CRBIndex
kaufen. Aktuell kdnnen Sie fur einen DOW JONES 125mal den CRB-
Index kaufen. Die Ratio hat sich also binnen der vergangenen 37 Jahre
um den Faktor 41 ,67 erhoht:

$INDU:$CRB Dowr Jones Industrial AveraoeReuters!efferies CRE Index (EOD) INDX @ StockCharts.com
27-Jun-2017 Open 123.70 High 12667 Low 12348 Close 125.35 Chg +8.98 (+7.26%) &
MRSI[14) 20,45
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Gerade die Bewegung seit 2011 sieht brutal aus . Von Ende der 1990er
Jahre bis 2011 konnte man als Anleger mit den Rohstoffen besser fahren,
als mit dem DOW JONES. Diese Situation endete dann 2011 und seitdem hat
sich die Ratio von etwa 40 auf aktuell 125 nochmals mehr als
verdreifacht!

Die Frage ist, ob diese Ratio Uberhaupt eine Aussagekraft besitzt oder nicht.
Generell stehen Rohstoffpreise gegen eine wachsende Wirtschaft meist
ziemlich einsam da.

Allerdings denke ich, man sollte die Extrembewegung nicht ganz vergessen.
Wenn Sie sich die Bewegung von 1994 bis 2000 ansehen, dann sieht
diese der aktuellen Bewegung recht ahnlich . Die Aktienmarkte ziehen
massiv an und die Rohstoffe schwécheln.

Fazit: Allgemein liegt der Glaube vor, dass Rohstoffe immer dann gut
laufen, wenn die Wirtschaft gut lauft. Doch dies ist e in Irrglaube. Die
Rohstoffmarkte werden viel mehr von der Angebotsseite bestimmit.

Nach langen Abwartsphasen bei den Rohstoffpreisen verringert sich
die Angebotsseite meist massiv. Viele Minen missen aufgrun d der zu
niedrigen Preise schlielBen, Produktionserweiterungen werden
verschoben, neue Minen werden nicht finanziert und die Exploration
wird als erstes eingestellt.

Bleibt dann die Nachfrage relativ stabil, dann trifft diese Nachfrage auf
eine komplett trockengelegte Angebotsseite! Dies fuhrt  dann zu
steigenden Rohstoffpreisen und meist halten diese Bewegungen
mehrere Jahre an.

FlieRt dann wieder Geld im Uberflu ssin den Sektor, bauen die Firmen
ein Uberangebot auf und fallende Preise stehen schon am Horizont!
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BERKELEY ENERGIA (911733, ASX: BKY)

Zur richtigen Zeit am richtigen Ort ?

Der Uran-Markt kdnnte ein Paradebeispiel in Sachen Angebotsverknappung
werden. Der Preis fur ein Pfund Uran fiel seit 2007 von tber 130 USD auf 20
USD. Die Spitzenpreise waren eine klare Ubertreibung nach oben und
die aktuell gehandelten 20 USD je Pfund erachte ich als Ubertreibung
nach unten. Die meisten Uran -Produzenten bendtigen Preise von 40 7
60 USD je Pfund, um profitable produzieren zu kénnen.

Warum der Spot-Preis bald anziehen kdnnte und warum Uran womoglich
vor einem gewaltigen Comeback steht, wurde kirzlich in einem Artikel bei
MARKETWATCH schon dargelegt. Einige der Punkte mochte ich lhnen
heute aufzeigen.

Ux U308 Price® - Full History (Spot)

gyap USSIb U3OS B UxC.com Uz U208 Price
§120
§100

380

$80

540

520

88 8% 90 90 91 02 03 04 OF 03 O7 OB 0% 0D Of 02 03 04 OF 03 O7 0B 08 10 11 12 13 13 14 15 18



Opinion: Forget oil — it's time to ‘nuke’ your
portfolio

Published: June 6, 2017 5:18 a.m. ET

V|3 =

Uranium as an investment will be helped by the adoption of nuclear power

Den gesamten Artikel finden Sie hier:

http://www.marketwatch.com/story/forget -0il -its -time -to-nuke -your -portfolio -2017 -06-06

Spot-Preis bis 37$ in 20 17 und 65% in 2019. Neue Atomkraftwerke
und Werke die wieder ans Netz gehen, werden sich langfristige
Liefervertrage sichern mussen:

Since nuclear power plants buy much of their long-term uranium supply early on,
this rush of new reactors could drive up uranium prices significantly over the next
few years.

Morningstar analyst David Wang thinks spot market uranium prices could rise to an
average of $37 a pound this year, and $65 by 2019.

“We expect global uranium demand to rise roughly 40% by 2025, a staggering
amount for a commodity that saw next to zero demand growth in the past 10
years,” he says.

His outlook may be rosy. But uranium has sold off so much ahead of what may be a
significant reversal in demand trends, he probably has the direction right, at least.

“Uranium prices have been hammered, but there is light at the end of the tunnel,”
says Larry McDonald, who recently made a bullish call on uranium in his investment

letter, Bear Traps Report.
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Japan, das 10% aller Atomkraftwerke der Welt hat, bringt seine
Reaktoren nach und nach wieder ans Netz:

Reason No. 1: Japan is bringing reactors back online

It's hard to believe it's already been six years since the Fukushima accident in Japan.
Memories of the disaster haven't faded. But neither has Japan's need for electricity.
So Japanese courts have been clearing the way for reactors to restart. Japan has
over 40 working reactors, or nearly 10% of the 447 power-generating reactors in the
world, according to the World Nuclear Association (WNA). So as it brings reactors
back on line, it will have a big impact on uranium prices.

“Japan re-commissioning reactors is very significant,” says Tom Winmill, portfolio
manager of Midas Fund MIDSX, -0.82% which invests in precious-metals mining
companies.

China kdmpft gegen die Luftverschmutzung und setzt hierbei unter
anderem auf die Kernenergie. Derzeit sind 36 AKW’s in Betrieb, 21
befinden sich im Bau. Indien, Stdkorea, Russland und der Mittlere
Osten setzen ebenfalls auf Atomkraft und derzeit befinden sich 60
Reaktoren im Bau, 160 weitere sind geplant und 300 weitere kbnnten
folgen:

Reason No. 2: China is ramping up nuclear power

Poor air quality In many parts of China, especially in big cities, has the country
looking for ways to generate electricity without burning coal. Another problem for
China is that most of its coal is in the north, but its big cities and manufacturing are
along the coastline in the south and east. Moving large amounts of coal by rail and
barge is getting tougher as power demands rise, says Jonathan Hinze of Ux
Consulting, a nuclear industry research group.

A big part of the fix to this problem will be greater use of nuclear power and electric

cars.

“The demand for nuclear energy and solar and green power is going to be massive,”
says McDonald. Mainland China currently has 36 nuclear power reactors in
operation, 21 under construction, and more about to start construction, says the
World Nuclear Association.

India, South Korea, Russia and Middle East nations also plan to add significant
numbers of reactors. As of February, there were over 60 reactors under
construction in 15 countries, over 160 power reactors planned and owver 300
proposed, says WMNA.

S.9



Die Angebotsseite ist schwach! Die Kasachen, die 40% des weltweiten
Angebots produzieren, wollen in diesem Jahr die Produktion um 10%
ktirzen. CAMECO hat ebenfalls Produktionskirzunge n durchgefthrt.

Es wird so gut wie kein Geld in neue Minen investiert und viele der
Uran-Produzenten (z.B. PALADIN ENERGY) kampfen seit geraumer
Zeit ums Uberleben! Wenn auf diesen ausgetrockneten Markt ein
anziehendes Angebot trifft, wird es sehr interes sant.

Es gibt auch Gerlichte, dass die Kasachen tberschissiges Uran immer
auf dem Spot-Markt verkauft haben, da sie es aufgrund von Anti -
Geldwasche-Gesetzen nicht behalten durften. Aktuell griindet man

eine Tochter gesellschaft in der Schweiz! Diese kdnnte das Uran dann
nEAT OAT O OIMAarkt AcBH weiEalisBiinnen!!

Reason No. 5: Supply-side cutbacks

Kazakhstan, which produces 40% of the world’'s uranium, says it plans to cut its
uranium output by 10% in 2017. Cameco has announced production cuts for this
year. Other uranium producers are under serious financial strain and struggling to
survive. All of this suggests possible supply constraints if demand picks up.

One problem with this thesis is that uranium users have probably been taking
advantage of the low prices to build inventory, says Winmill, at the Midas Fund.
Another pushback is that you can be pretty sure producers that cut supply will ramp
up again if the price of uranium rises again.

But prices have been so low for so long, producers have seriously trimmed
investments in new mines. This could have consequences down the road.

“Current prices are not close to the levels required to get producers thinking about
new production,” says Gitzel, the Cameco CEO. “Sometimes, | worry about the lack
of supply development, especially as we approach the end of the decade. Bringing
on new production is not easy.”

S.10
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Der CEO von BERKELEY ENERGIAaul Atherley, gab kuirzlich ein
interessantes Interview. Ich denke, dies sollte man sich einmal
anhoren, denn er gibt einige Hinweise darauf, woran die Firma  aktuell
arbeitet:

Berkeley Energia finalising costs as 'exciting’ Salamanca construction ramps u.. @

O 2.0ONE INTERVIEW
WEITERE VIDEOS -
AL HE N
eley Energ

P o) 024/7:00 S wi@@ I

http://www.proactiveinvestors.co.uk/companies/stocktube/7680/berkeley-energia-finalising-costs-as-exciting-salamanca-
construction-ramps-up-7680.html

Fazit:

Die Fundamentaldaten fir Uran sehen exzellent aus. Die
aufstrebenden Nationen werden nicht auf den glnstigen und sauberen
Strom aus AKW’s verzichten, mit dem sich der Westen Wohlstand und
Reichtum erwirtschaftet hat! Nur weil wir Deutschen wieder einmal

als grines Aushangeschild der Welt in die Medien kommen wollten,
wird sich der Rest der Welt nicht anpassen.


http://www.proactiveinvestors.co.uk/companies/stocktube/7680/berkeley-energia-finalising-costs-as-exciting-salamanca-construction-ramps-up-7680.html
http://www.proactiveinvestors.co.uk/companies/stocktube/7680/berkeley-energia-finalising-costs-as-exciting-salamanca-construction-ramps-up-7680.html
http://www.proactiveinvestors.co.uk/companies/stocktube/7680/berkeley-energia-finalising-costs-as-exciting-salamanca-construction-ramps-up-7680.html
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BERKELEY ist die einzige Uranmine weltweit, die aktuell gebaut wird.
Sie wird zu Kosten von rund 16 USD je Pfund produzieren kdnnen und

der erste Abnahmevertrag mit Preisen von uber 43 USD
unterschrieben!

ist

Die nachsten werden, wenn wir dem Interview lauschen, womadglich
zugig folgen? Kommt noch ein strategischer Investor? Oder hat
BERKELEY bald 100 Millionen USD in der Tasche um alles

fertigzustellen?
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TERANGA GOLRA2DRE], TSX:TG2

TERANGA Gold hatte ich IThnen zuletzt in der Goldwoche vom 07.06.217
kurz vorgestellt. Die Aktie litt wie ein Hund unter der Reduzierung im GDX-
Junior-ETF. Ohne fundamentale Griinde verlor die Aktie von tber 4 CAD bis
auf 3,00 CAD durch die Verkaufe des ETF’s und die Short-Seller, die durch
dieses einmalige Ereignis angelockt wurden.

Nun zeigt sich der Goldproduzent in den vergangenen Tagen wieder fester.
Vor der Ankiindigung, dass TERANGA im GDXJ reduziert wird, lag die Aktie
bei Gber 4 CAD. Da sollte sie auch mindestens wieder hin.
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